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在香港現行法制下，當小股東遇到重大股市欺詐事件時，一般會向證監會投訴，希望能代為處理。資料圖片

文 : 盧志傑

近期，JPEX案成為全城矚目的事件。據報道，有逾2,500人懷疑受騙，總涉款金額達15.8億元。據
稱，疑似有近2億元的虛擬資產被轉移，而JPEX的辦公室亦已人去樓空。這一事件揭示了香港加密資
產市場的風險和監管方面的缺失，亦引起社會對政府在虛擬資產領域的監管力度是否足夠的質疑。

香港股市方面，在九月中亦發生了一宗「割韭菜」事件。事緣某間本港上市公司在宣布考慮派發特別
股息的消息後，其股價在短短6個交易日內累計暴漲近70%。就在股價飆升之際，大股東趁機大額套
現，導致公司股價幾乎腰斬近50%。更令投資者想像不到的是，在大股東套現後，公司隨即宣布取消
考慮派發特別股息。這一番操作下來，公司股價一蹶不振，令眾多高位追入的投資者蒙受巨大損失。

或有部分小股東最初因特別股息消息而買入該公司股票，但現在連最初的特別股息都不分發。這引發
了市場的疑問，該公司是否當初為了讓大股東高價減持而發放特別股息的消息，誘使市場推高股價？
大股東是否涉及違規減持？公司是否涉及違規披露資訊？有報道指出，已有不少投資者向證監會提出
投訴，質疑該公司故意發布分紅消息，並進行類似「唱高散貨」的操縱市場行為。目前，證監會尚未
對此作出回應，投資者的投訴也未得到反饋，令許多小股東擔心此事可能就此不了了之，甚至可能不
會有對公司或股東進行任何處罰。這也意味着港股市場的底線在不斷後移，現在的底線已經非常低，
如果這種情況繼續下去，是否還會有底線存在？

香港作為國際金融中心，市場卻長期存在各種不當行為，但相應的處理和善後機制卻未能適當應對。
舉例來說，對於上市公司被除牌後的處理安排缺乏明確規定，公司私有化對小股東的不公平情況屢見
不鮮，且股價操縱情況不時出現。這些情形都令投資者遭受重大損失。如果上述「割韭菜」事件發生
在美國市場，相信早已引發大量小股東提起集體訴訟，要求公司賠償。儘管內地資本市場基礎制度亦
未夠完善，但證券集體訴訟制度亦早於三年前實施。可惜的是，香港缺乏類似的法律制度，無法保障
投資者的權益，而且執法機構的調查力量也不足，使得香港投資者的保護程度遠不及歐美國家。

在集體訴訟制度下，受害人可以聯同其他受害人一同向被告提起索償，合併成一宗訴訟，以進行法律
程序及判決。集體訴訟在美國得到廣泛運用，帶來了多方面的社會效益。一是它提高效率，降低訴訟
成本，讓受害人獲得司法救濟；二是有助於遏制大公司的不當行為，起到嚇阻作用，有助於規範市場
運作；三是有助於避免「同案不同判」情況，維護司法公平。 

在香港現行法制下，當小股東遇到重大股市欺詐事件時，往往由於財力有限難以與上市公司周旋。他
們通常只能向證監會投訴，希望證監會能代為處理。然而，這樣的勝算機會相對較少，「洪良事件」
是其中的一個少數成功案例。作為證券市場的監管機構，證監會有責任採取措施，持續加強對小股東
權益的保護。市場不能只讓那些套現的大股東成為唯一的受益者，而忽視了其他投資者的權益。這些
行為不僅損害了市場信任，還對投資者信心和市場穩定性構成威脅。為了減少上市公司利用各種手段
剝削小股東的情況，香港有必要重新審視建立集體訴訟制度的必要性。政府和監管機構應加強對小股
東的保障，確保市場交易環境公平透明。只有這樣，才能為香港打造一個健康公正的股票市場，長遠
提升市場競爭力和流動性。
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